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1. Likviditet och betalningsberedskap

Definition av likviditetsreserv:

. Ej bundna medel pa bankkonton, plusgiro m.m.

. Placerade medel som kan frigoras med likvid inom tva bankdagar.
e Outnyttjade, garanterade checkrakningskrediter, laneramar samt
kreditloften

Kommunen ska folja upp och planera behov av likviditet pa kort och lang
sikt.

Storlek pa likviditetsreserv:
- Likviditetsreserven ska som malsattning uppga till 40 MSEK och vara
tillganglig inom 2 dagar.

2. Kapitalanskaffning/Rante- och likviditetsrisk i
forfallostrukturen

Det ska framga vilka langivare som ar godkanda. Dessutom kan antal kort-
och langfristiga kreditgivare med hansyn till marknadssegment regleras.
Upplaningsformer kan ocksa regleras. Rante- och likviditetsrisker begransas
genom att forfallostrukturen och kapitalbindningstiden pa skuldportfoljen
regleras enligt nedanstaende.

e Andrad kreditvardighet hos kommunen eller kreditgivaren
* Enskild langivare bor ej representera mer an 50% av den vid
varje tidpunkt totala skuldvolymen, undantag kan dock goras for
Kommuninvest i Sverige AB

e  Spridning av langivare
* Minst 3 langivare bor efterstravas

e  Storlek pa lanelimiter
» Regleras €j

- Tilldatna motparter — kort-/langfristiga
= Svenska staten
= Svenska banker
= Svenska hypoteksinstitut
= SBAB, Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag
= Svenska forsakringsbolag
* Munkedals kommun och bolag inom den egna kommunkoncernen
= Kommuninvest i Sverige AB
= Utlandska banker med etablerad verksamhet i Sverige

» Kapitalbindning
= Den genomsnittliga kapitalbindningstiden bér inte understiga
ett ar.
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- Forfallostruktur/Refinansieringsrisk
= Regleras €j

3. Ranterisk i skuldportfoljen

Det ska framga vilka motparter som ar godkanda. Ranterisken begransas
genom att forfallen pa rantebindningarna samt rantebindningstiden i
skuldportfdljen regleras.

Kommunen ska folja upp och berékna hur resultatet, respektive vardet pa
skuldportféljen kan komma att férandras vid olika rantescenarios.

Hantering av rantebindningstiden ska foretradesvis hanteras genom
rantederivat.

Ranterisken ska regleras enligt féljande:

. Motparter (likviditets- och kreditrisker, tillganglighet)
* Minst tva motparter

« Tilldatna motparter
= Svenska staten
Svenska banker
Svenska hypoteksinstitut
SBAB, Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag
Svenska forsakringsbolag
Munkedals kommun och bolag inom den egna
kommunkoncernen
Kommuninvest i Sverige AB
Utlandska banker med etablerad verksamhet i Sverige

e TillAtna instrument
= Ranteswapar inkl. forwardswapar, FRA, Caps samt Floors i
kombination med Caps, sk Collar.

«  Otillatna kombinationer
= Kombinationer av ranteswapar och ranteoptioner ar ej tillatet

e Forfallostruktur (Var pa avkastningskurvan ranterisk hanteras)
= Regleras €ej

. Rantebindningstid
*= Den genomsnittliga rantebindningstiden far inte understiga 1 ar
och inte overstiga 7 ar

e Vardeforandring
= Regleras €j
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Instruktion for hantering av rantederivat

FOr att pa basta satt forandra rantebindningstiden i skuldportféljen finns
mojlighet att utnyttja rantederivat. Detta innebar att man pa ett snabbt,
flexibelt och kostnadseffektivt satt kan férandra rantebindningstiden.

Rantederivat far endast anvandas for att Andra rantebindningstiden. Hansyn
ska tas till rantebindningstiden bade nar det galler finansiella tillgdngar som
finansiella skulder.

Kommunen ska stréva efter att handla likvida derivatinstrument. Dock ska
varje situation beaktas med hansyn till pris, 16ptid m m for att uppna
onskad effekt pa basta satt. Likviditeten bor dock vara sa god att man
antingen kan goéra en motaffar eller stdnga affaren innan loptidens slut.

4. Valutarisk

Om kommunen i framtiden avviserar behov av att hantera tillgangar,
skulder, eller fléoden i utlandsk valuta ska en valutapolicy upprattas med
tillhérande regler.

5. Placering av kapital/Egna medel

Forvaltning av nddvandig likviditet samt tillfalliga dverskottsmedel ska ske
med malsattningen att erhalla en god avkastning med bibehallen hdg
sakerhet.

Den finansiella risknivan bor vara lag.

Tilldtna motparter
= Svenska staten, svenska affarsbanker

e Tilldtna instrument
» Statsskuldvaxlar, bankcertifikat, deposit

- Rantebindningstid
» Rantebindningstiden for ett enskilt instrument far inte overstiga
6 manader

- Kapitalbindning
= Kapitalbindningstiden for ett enskilt instrument far inte 6verstiga
6 manader

«  Atkomsttid
* |nom tre dagar

6. Rapport och kontroll
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Alla rantebarande skulder och placeringar samt valutainstrument ska
sammanstallas, var for sig och vid behov gemensamt, av ekonomienheten.
Rapporteringen bor ske i samband med kommunens delarsbokslut och
arsbokslut.

Rapport skuldforvaltning

Rapporten syftar till att analysera:

. Lanens kapitalbindning och dess inverkan pa refinansieringsrisk och
ranterisk

- Derivataffarer och dess inverkan pa ranterisken

Gemensamt och var for sig:

. Rantebindning (duration)

. Kapitalbindning

- Forfalloprofil: rantebindning och kapitalbindning
. Motparter

e Genomsnittsranta

e Varde

- Resultat

. Resultatpaverkan vid ranteforandringar

e Vardepaverkan vid ranteforandringar

Lan och derivat:

e Volym
. Motparter

7. Administrativa regler

Vid alla finansiella transaktioner, sasom lan, placeringar och rantederivat,
ska kommunen foretraddas av namngivna behoriga personer.

Skriftlig fullmakt ska delges de behdriga personer som med bindande
verkan har ratt att utfora finansiella transaktioner. Fullmakterna ska vara
tidsbegransade.
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