Antaget av kommunfullmaktige 2000-02-23 § 4

Munke dals 1999-11-10 Dnr KS 99/139
Kommun

Kommunkansliet
Ekonomiavdelningen
Dan Jonasson

Placeringspolicy pensionsmedelsforvaltning

1. Allméant
1.1 Bakgrund

Munkedals kommun har fattat beslut (KF xxx/1999) att fran och med ar 2000
bedriva pensionsmedelsforvaltning. Férvaltningen av pensionsmedel som
motsvarar hela pensionsskulden skall ske under betryggande sakerhet i enlighet
med god sed pa finansmarknaden.

Malet med forvaltningen ar att kunna mota de framtida
pensionsutbetalningarna genom en kombinerad tillgangs- och skuldférvaltning
till 1agsta kostnad for kommunen.

Denna placeringspolicy avser bade externt och internt placerade medel. Den
del av placeringarna som utgdrs av aterlan har asatts en marknadsméssig ranta.
De internt placerade tillgangarna betraktas i pensionsportféljen som
rantebarande vardepapper, vilket far betydelse for den del av
pensionsportfoljen som &r placerad externt.

Mot denna bakgrund berdknas limiter m m i placeringspolicyn avseende andel
av rantebarande vardepapper, aktier och aktierelaterade instrument m m pa de
totala tillgangarna som motsvaras av pensionsskulden, i fortsattningen kallad
pensionsportféljen.

1.2 Placeringspolicyns syfte och omfattning

Syftet med denna placeringspolicy &r att ange regler for hur férvaltningen av
Munkedals kommuns pensionsportfolj skall bedrivas med avseende pa:

-Vilken lagsta avkastning kapitalet skall generera.
.Pensionsportfoljens tillatna riskniva

.1 vilka slag av tillgangar och med vilka limiter pensionsportféljens medel far
placeras.
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-Riktlinjer for kontroll och rapportering.
-Hur ansvaret av forvaltningen skall fordelas.

.Vara ett vagledande underlag vid upphandling och utvardering av extern
kapitalforvaltning.

1.3 Uppdatering av placeringspolicy

Denna placeringspolicy skall 16pande hallas uppdaterad, med hansyn tagen till
forhallanden inom kommunen samt till utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Kommunfullmaktige bor dessutom faststélla placeringspolicyn
efter varje val.

2. Placeringsregler
2.1 Atagande, avkastning och kostnadskrav

Medelsforvaltningen skall enligt 8 kap 2 § kommunallagen ske pa sadant stt
att krav pa god avkastning och betryggande sékerhet uppnas.

Forvaltningens syfte ar, med beaktande av det enskilda pensionsatagandets
tidsmassiga struktur, att investera pensionsportfoljens medel i externa
tillgangar och/eller aterlan. Fordelningen av tillgangsslag skall ske pa sadant
satt att de externt placerade medlen nar en avkastning motsvarande en arlig real
vardestegring med minst 3.5 procent, sett dver en rullande femarsperiod, samt
att den del som utgors av aterlan asatts en marknadsméssig avkastning utifran
aktuell 16ptid. Pensionsportfoljen skall langsiktigt ha en sadan avkastning som
erfordras for att tdcka nettodokningen av pensionsskulden, med beaktande av att
kommunens kostnadsniva halls nere.

2.2 Tillaten riskniva

Enligt 8 kap 3 a § kommunallagen skall tillaten risk vid placering av medlen
faststallas. Risknivan skall vara sadan att den inte dventyrar uppsatta
avkastningskrav. Fordelningen av tillgangar skall ske pa sadant sétt att tillaten
riskniva ej overskrids.

Det ar av yttersta vikt att alla parter &r medvetna om att alla placeringar
genomgar cykler, varfor det kommer att finnas tidsperioder nar placeringsmalet
ej uppfylls eller nér enskilda forvaltare misslyckas med att na sina forvantade
avkastningsmal.

Avkastnings- och riskmal i tabellen nedan bor efter uppstartsfasen kunna
infrias 6ver en 2-arsperiod.

I h&ndelse av att forvaltaren har underskridit avkastningskraven eller

overskridit risknivan ska beslut fattas av kommunstyrelsen huruvida
forvaltaren framgent skall fa forvalta en del av portfoljen.
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Vid bedémning av forvaltningen &r det sarskilt relationen mellan risk och
avkastning som har storst betydelse.

Typ av portfolj Gréansvarde i Gransvarde i
procentenheter for procentenheter for
negativ prestation per  hogre riskniva
ar i relation till (standardavvikelse) i
jamforelseindex */ relation till

jamforelseindex */

Blandportfolj -1,5 %-enheter +2,0%-enheter

*/ se avsnitt 2.6.3
2.2.1 Riskhantering

For att minimera forvaltningsrisker ska kapitalforvaltningen tillampa
principerna om matchning respektive diversiering.

Matchningsprincipen stravar efter att balansera tillgangsportféljen mot
skuldsidan. Det innebar framst att placeringshorisonten for tillgangarna ska
svara mot atagandets loptid.

Diverisieringsprincipen anvands for att fordela en portféljs placeringar inom
och mellan olika tillganggslag/markander i syfte att minska risken och/eller
hdja avkastningen i en portfolj.

2.3 Valutaexponering och geografisk spridning

For den totala utlandska pensionsportféljen, d v s summan av den utldndska
ranteportfoljen, den utlandska aktieportféljen och likvida medel i utlandsk
valuta galler limiten 30 % av den totala pensionsportféljen.

2.4 Belaning

Portfoljen eller enskilda tillgangar ingaende i pensionsportféljen far ej belanas.

2.5 Tillatna tillgangsslag
Pensionsportfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

.Svenska och utldndska rantebarande vardepapper.

.Svenska och utlandska aktier samt aktierelaterade instrument.

.Likvida medel i svensk och utlandsk valuta.

.Vardepappersfonder, aktieindexobligationer eller liknande produkter vilka
motsvaras av ovanstaende tillgangar.

2.6 Réantebarande vardepapper

2.6.1 Svenska rantebarande vardepapper

Tillatna emittenter/vardepapper
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Vid placering i rantebdrande vardepapper noterade i svenska kronor géller
féljande limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av den svenska
réanteportféljens marknadsvarde.

Emittent / vardepapper Max andel per Max andel per
emittentkategori, % emittent, %

A. Svenska staten eller av svenska 100 % 100 %

staten garanterat véardepapper

B. Kommuninvest, svenska 100 % 20 %

kommuner och landsting

C. Svenska banker och 75 % 20 %

bostadsfinansieringsinstitut

Andelen rantebarande vardepapper far som lagst uppga till 50 % och som hogst
uppga till 80 % av den totala pensionsportféljen.

2.6.2 Limit for ranterisk

Pensionsportféljens innehav av rantebarande vérdepapper skall ha en duration
om minst 0,5 ar och hogst 5 ar.

2.6.3 Uppfoljning

Uppféljningens syfte ar att I6pande halla sig informerad om portféljens
resultat, forandringar i sammansattningen av tillgangar samt forandringar i
riskniva.

Det &r av yttersta vikt att alla parter ar medvetna om att alla placeringar
genomgar cykler, varfor det kommer finnas tidsperioder nar placeringsmalet ej
uppfylls eller nar enskilda forvaltare misslyckas med att na sina forvantade
avkastningsmal.

Jamforelseindex

Tillgangsslag Jamforelseindex Andel,
%
Svenska rantebérande véardepapper OMRX Bond 60
Svenska aktier Findatas 20
avkastningsindex
Utlandska aktier MSCI World Net 20

Jamforelseindex &r sammansatt efter portféljens normalposition.

OMRX Bond ér ett rantebarande index som bestar av svenska stats- och
bostadsobligationer. OMRX star for OM Rénteindex, vilket innebér att OM
ansvarar for dess sammanséttning och berékning.

Det svenska aktieindexet Findata och det utlandska aktieindexet MSCI World

Net aterspeglar i bada fallen vardeutvecklingen inklusive utdelning pa
respektive marknad. For sammanséttning och berdkning av Findatas
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avkastningsindex ansvarar SIX AB (ett bolag inom Bonnierkoncernen). For
motsvarande utlandska index ansvarar Morgan Stanley.

2.7 Aktier och aktierelaterade instrument

Pensionsportfoljens svenska och utlandska aktier och aktierelaterade
instrument skall vara borsnoterade. Med bérsnoterade menas foremal for
regelbunden handel pa marknadsplats som ar 6ppen for allmanheten och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ. Vid
nyintroduktioner kan avsteg fran boérsnotering géras under den tid som bolaget
vars aktier avses ej dnnu ar borsnoterat.

Aktier och aktierelaterade Max andel av
instrument pa Stockholms fondbors akktieportfoljen, %
A-listan 100
O-listan 25
OTC-listan 10

Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far
utgéra maximalt 10 % av aktieportféljens marknadsvarde.

Andelen aktier och aktierelaterade instrument far som lagst uppga till 20 % och
som hogst uppga till 50 % av pensionsportféljens tillgdngar. Ar 50 % placerat i
aktier, far svenska aktier maximalt svara for 30 procentenheter, varvid 20
procentenheter ska vara investerat i utlandska aktier. Alternativt far utlandska
aktier maximalt svara for 30 procentenheter, varvid 20 procentenheter ska vara
investerade i svenska aktier.

Portféljen totalt,%

Tillgangsslag Min Normal Max

Svenska rantebarande

vardepapper 50 60 80

Duaration 0,54ar 3,548r 5ar

Aktier 20 40 50
varav svenska aktier 10 20 30
varav utlandska aktier 10 20 30

Likvida medel 0 0 10

2.8 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa depakonto, bankréakning och
dagsinlaning. De likvida medlen far hogst uppga till 10 % av den totala
portfoljen. Andelen far dock tillfalligtvis dverstiga 10 % p g a gallande
likvidschema i genomforandet av affarstransaktioner.

2.9 Vardepappersfonder

Placering far ske i andelar i vardepappersfond vars placeringsinriktning i allt
vasentligt Overensstimmer med bestdmmelserna i denna placeringspolicy och

c:\users\lotkar001\downloads\policy+-+placeringspolicy+for+pensionsmedelsforvaltning.doc




som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i EU- eller ESS-
land.

Vid placering i vardepappersfond skall beaktas portféljens riktlinjer for
tillgangsslagens fordelning och bestammelserna om valutaexponering och
geografisk spridning. Vid placering i vardepappersfond som investerar i
olika tillgangsslag, sa kallad blandad fond, skall fondens placeringar, enligt
senast kanda fordelning, fordelas pa portfoljens tillgangsslag.

2.10 Derivatainstrument

| syfte att reducera risk i portfoljen far optioner, terminer och swapavtal
anvandas.

Handel med derivatainstrument far inte ske pa sadant satt att portfoljen efter
l6sen eller motsvarande avviker fran reglerna i denna placeringspolicy.

Sélj- eller kopoptioner far inte utstallas.
2.10.1 Valutor

For att valutasdkra portfoljens tillgangar far forvaltaren handla med options-,
termins- och swapavtal avseende valuta mot svenska kronor.

2.11 Berakning av portfoljens limit

Vid berakning av portféljens varde och limit skall portféljens tillgangar
varderas med ledning av géllande marknadsvarde. Om marknadsvérde saknas
far oberoende part pa objektiv grund faststélla vardet.

2.11.1 Atgérder vid limitavvikelser

Om limit 6verskrids skall tillgangar avyttras i motsvarande man sa snart det
lampligen kan ske, varvid skélig hénsyn tas till den risk som 6verskridande
innebar for portfoljen som helhet. Motsvarande géller om limit underskrids,
varvid tillgangar anskaffas sa snart det Iampligen kan ske. Vidare skall 6ver-
respektive underskridande rapporteras till kommunstyrelsen, med beskrivning
av orsaken samt forslag till atgard.

2.12 Limiter for enhandsengagemang

2.12.1

Finansiella tillgangar — obligationer, aktier et ¢ — hanforliga till enskild
emittent, eller emittenter ingaende i samma koncern, far utgora hogst 10 % av
portféljens totala marknadsvérde.

2.12.2 Enhandsengagemang inom respektive tillgangsslag

Limiten enligt avsnitt 2.12.1 skall aven tillampas inom respektive tillgangsslag.
Detta innebér att en enskild emittent, eller emittenter ingaende i samma
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koncern, far utgdra maximalt 10 % av marknadsvardet av den svenska
ranteportfoljen respektive den utldndska aktieportfoljen.

2.13 Affarsmotparter

Godkénda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar:

1. Vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for handel med
finansiella instrument for annan rakning i eget namn enligt 1 kap 38 p 1
lagen (1991:98) om vérdepappersrorelse.

2. Annan svensk juridisk person som enligt lag eller férordning har tillstand
for handel med finansiella instrument for annans rakning i eget namn.

3. Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Efter sarskilt
beslut av behdrig beslutsfattare kan undantag fran denna princip tillatas vid
tillfallen da forfarandet avviker fran det normala, exempelvis vid nyemissioner.

2.14 Etiska hansyn

Kommunen stéller sérskilda etiska krav pa sina placeringar — flera krav foljer
den konventioner och andra 6verenskommelser som gemensamt faststallts i
Forenta Nationerna, FN.

Placeringar medges ej i foretag som har produktion eller forséljning av
krigsmaterial, tobaks- och alkoholvaror eller pornografi i sin huvudsakliga
verksamhet motsvarande minst 10 procent av koncernens omséttning.

Vidare skall inga placeringar goras i foretag som:

o tillater barnarbete i arbetsstyrkan (enligt 832 i FNs barnkonvention).

e diskriminerar individer p g a kon, ras eller religion (enligt 82 i FNs
Deklaration om ménskliga réttigheter).

e diskriminerar anstallda som vill ansluta sig till officiellt erkand fackforening
(enligt 823 i FNs Deklaration om manskliga rattigheter).

e ¢j fOljer internationella milj6lagar.

Placeringar medges ej i investmentbolag som genom sitt innehav har en
dominerande andel av résterna i foretag som driver verksamhet inom nagot av
de omraden som enligt placeringspolicyn inte ar forenlig med kommunens
etiska krav. Detta géller dven investmentbolag som vid sidan av sin
aktieportfolj bedriver en rorelsedrivande verksamhet av betydelse och som inte
ar forenlig med den etiska placeringsinriktningen.

2.15 Selektions- och avvecklingskriterier for forvaltare
2.15.1 Extern forvaltares behorighet
Forvaltaren skall vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionens

tillstand for forvaltning av nagon annans finansiella instrument, enlig 1 kap 3 %
p 1 lagen (1991:98) om vérdepappersrorelse, eller svensk juridisk person som
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genom lag eller forordning har tillstand att bedriva forvaltning enligt ovan,
eller utlandsk institution som har tillstand att bedriva forvaltning enligt ovan
och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

2.15.2 Formella handlingar

Vid beslut av kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av
portféljens tillgangar ska sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

2.15.3 Andel av kapitalforvaltarens forvaltade kapital

Kommunens kapital far inte utgora mer an 10 % av forvaltarens totala
forvaltade kapital.

Vid placering i fonder far kapitalet inte utgéra mer dn 20 % av fondens totala
forvaltade kapital.

2.15.4 Urvalskriterier

Vid upphandling av forvaltningstjanster ska minst tre forvaltare bjudas in till
anbudsgivning.

Vid val av forvaltare kommer en samlad bedémning av foljande kriterier ligga
till grund for beslut:

« Historisk prestanda av befintlig portf6lj relativt andra placeringar med
liknande placeringsinriktning.

. Organisation; dgarforhallanden och finansiell styrka
« Ansvarig forvaltares kompetens och erfarenhet

« Forvaltningsresurser inom det aktuella omradet

« Arbetssatt: investeringsfilosofi och investeringsmetodik
« Riskhantering och intern kontroll

« Administration och rapportering

e Pris

2.15.5 Forvaltarens ataganden

Forvaltaren ska ata sig att félja denna placeringspolicy

3. Uppfoljning, kontroll och rapportering

3.1 Syfte
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Rapporteringens syfte &r att informera om pensionsportféljens resultat och
pensionsportfdljens exponering i relation till de faststallda limiter i denna
placeringspolicy och i avtal med forvaltare.

3.2 Manadsrapport

Senast 10 bankdagar efter varje manads utgang skall forvaltaren rapportera till
kommunens ekonomiavdelning om portféljens:

a) marknadsvérde

b) avkastning under manaden och under aret

c) procentuella fordelningen pa olika tillgangsslag

d) innehav av vardepapper dar respektive vardepapper redovisas med
angivande av procentuell andel av det totala vérdet for aktuellt tillgangsslag

e) forandringar i innehavet av vardepapper under manaden

f) genomsnittliga I0ptider och rantekénslighet for innehavet av rantebérande
vardepapper

g) eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna placeringspolicy,
avvikelsens orsak samt vidtagen atgard/forslag till atgard

h) prestation relativt index och likvardiga konkurrenter

i) riskjusterade nyckeltal (forutsatt > 14 manadsdata)

j) andrade forutsattningar att uppna och bibehalla god avkastning.

3.3 Kvartalsrapport

Senast 20 bankdagar efter kvartalets utgang ska ekonomiavdelningen
rapportera punkterna a-j enligt avsnitt 3.2 till kommunstyrelsen.

3.4 Arsrapport

Kommunstyrelsen skall till kommunfullmaktige lamna en skriftlig redogorelse
over det gangna arets placeringsverksamhet samt en bedémning av det
kommande drets utveckling pé& finansmarknaderna. Arsrapporten skall
tillstallas kommunfullmaktige i samband med 6vrig ekonomisk rapportering.
4. FOrdelning av ansvar och befogenheter

4.1 Kommunfullmaktige

Kommunfullmaktiges ansvar avseende foljande &r:

1. Att faststalla placeringspolicyn

2. Att ange beloppsramar for extern placering av pensionsmedel.

3. Att fatta beslut om revidering av policyn

4.2 Kommunstyrelsen

Kommunstyrelsens ansvar och befogenheter ar foljande:

1. Att fatta beslut om extern forvaltning av pensionsportfoljen.
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2. Att initiera och svara for att forslag till uppdatering av placeringspolicyn
utarbetas.

3. Att finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna

placeringspolicy.

Att svara for upphandling av extern forvaltning av pensionsportféljen.

Att ansvara for utvérdering av pensionsportfljens avkastningsresultat.

6. Att erforderliga instruktioner finns upprattade for respektive medarbetare
inom ekonomiavdelningen.

7. Aitt faststalla attest- och utanordningsreglemente som utvisar vilka personer
som har ratt att inga och underteckna avtal for kommunens rakning.

o~

4.3 Ekonomiavdelningen

Ekonomiavdelningens ansvar och befogenheter &r att foretrada kommunen
gentemot externa finansiella affdrsmotparter, att vid varje tidpunkt ha
beredskap att rapportera om pensionsportféljens exponering i relation till de
faststallda limiterna i placeringspolicyn samt att tillhandahalla underlag for
utvardering av pensionsportféljens resultat.

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med pensionsportfoljen skall
omedelbart rapportera om héndelser som inte kan betraktas som normala i
placeringsverksamheten till narmaste hogre befattningshavare. Vidare alaggs
ansvarig tjansteman vid redovisningsenheten en skriftlig
rapporteringsskyldighet direkt till kommunstyrelsen och kommunens revisorer
om misstanke om oegentligheter i placeringsverksamheten skulle uppkomma.

5. Overgéngsregler

5.1 Tidigare foreskrifter upphor

Samtliga tidigare antagna foreskrifter om forvaltningen av pensionsmedel eller
annat omrade som behandlas i denna policy upphévs i och med antagande av
denna policy.

5.2 Overgéngsbestammelser

Tidigare beslut som fattats av kommunfullméktige avseende placering och som
genom avtal galler i forhallande till annan part, forandras ej sa lange atagandet
kvarstar. Om ytterligare beslut avseende pensionsforvaltningen erfordras till

foljd av denna policy skall dessa beslut fattas sa snart det kan ske, dock senast
sex manader efter det att kommunfullméktige fattat beslut om denna policy.
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6. Definitioner av vanligt forekommande termer

A-listan

Aktieportfol]

Blandportfol]

Depabevis
Derivatainstrument

Diversiering

Duration

Emittent
Exponering

Future

Forvaringsinstitut

A-listan pa Stockholms Fondbdrs omfattar aktier i
foretag med stort aktiekapital. Dessa aktier ar spridda
pa manga hander. A-listan delas upp i Mest omsatta
aktier, Ovriga aktier, Utlandska aktier och
Preferensaktier.

En formogenhet som &r placerad i aktier

En formogenhet som ar placerad i tva eller flera
tillgangsslag — vanligtvis aktier eller rantebarande
vardepapper.

Benamning for vardepapper under A-listans rubrik
”Utlidndska aktier” pd Stockholms Fondbors.
Riskhanteringsinstrument som kan hérledas till ett
underliggande vardepapper, t ex ranteterminer m fl
Fordelning av en portféljs placeringar inom och mellan
olika tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken
och/eller hoja avkastningen i en portfolj.

Kan beskrivas som den réntebarande portféljens vagda
genomsnittliga aterstaende 16ptid. Durationen bestams
av obligationernas och kupongernas aterstaende loptid,
kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hégre varde
desto mer kanslig ar portféljen for forandringar i
marknadsrsantan. Durationen for en s k
nollkupongsobligation &r lika med dess 16ptid och for
en kupongobligation lagre &n dess 16ptid.

Utgivare av finansiella instrument

Det varde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala
portfoljen, som foéréndras p g a férdndringar i
kursen/rantan pa ett vardepapper.

Ett terminskontrakt med daglig resultatavrakning av
vinster och forluster.

Fran kapitalforvaltare eller fondbolag fristaende bank
eller annat kreditinstitut dar forvarvade vardepapper
skall deponeras och som skall ombesoérja in- och
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Globala aktier

Index

Konvertibla
skuldebrev

Konvertibla

vinstandelsbevis

Likvida medel
Likviditet

Likviditetsschema

Limit
Loptid
Marknadsvéarde

Nollkupong

O-lista

Obligation
OTC-listan

Placeringshorisont

Portfolj
Rating

utbetalningar rérande depa och fond.

Med placeringsinriktning Globala aktier avses den
kategori av fonder vars risk och avkastning jamfors
mot ett vedertaget index.

Matt pa en marknads eller delmarknads varde, t ex
Findatas avkastningsindex och OMRX Bond-index.
Av aktiebolag utgivet skuldebrev som ger innehavaren
rétt att helt eller delvis byta utfordran mot aktier i
bolaget.

En mellanform mellan konvertibler och aktier. Skiljer
sig fran konvertibla skuldebrev satillvida att
avkastningen fran vinsandelsbeviset ar beroende av
den utdelning foretaget lamnar.

Medel pa bankrakning o dyl.

Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i
ett instrument eller pa en marknad. Aven benamning
for kassamedel.

Nér ett vardepapper omsatts finns i normala fall
standardiserade tidpunkter mellan avslutsdag och
likviddag. En akties likviddag &r i normalfallet langre
fram i tiden &n motsvarande for ett rantebérande
vardepapper.

Riskniva som begransar innehav av finansiella
instrument.

Den tid som aterstar till ett vardepapper forfaller till
betalning

Vardet av en tillgang (eller en hel portfdlj) till
kapitalmarknadens radande prisniva.

Fastforrantad obligations- eller forlagslan som
emitteras utan kupongranta. Denna ackumuleras i
stéllet och utbetalas vid lanets inlésen. Till skillnad
fran vanliga lan garanteras harigenom den angivna
avkastningen. For vanliga lan maste kupongen
aterinvesteras till gallande markandsranta.

O-listan, dar O star for Oregistrerade foretag. Ar
avsedd for 6vriga bolag som t ex saknar den
verksamhetshistorik som kravs for registrering pa A-
listan eller notering pa OTC-listan. Pa O-listan finns
aven bolag som avser att inom en viss tid ansoka till
A-listan och for vilka Fondborsen gor bedémningen att
ansokan kommer att beviljas.

Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) over ett ar.
OTC-listan, dar OTC star for Over The Counter, d v s
aktiemarknaden utanfor fondborsen avsedd for mindre
och medelstora foretag som vill ha tillgang till en
bredare riskkapitalmarknad.

Den tidsperiod under vilken de forvaltade medlen ska
vara investerade.

En férmogenhet som &r placerad i olika tillgangar.
Av kreditvérderingsinstitut gjord bedémning av
sannolikheten for att en skuld kommer att regleras pa
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Realansering
Ranteportfol)
Skuldebrev forenade

med optionsratt till
nyteckning

Standaravvikelse

Teckningsoptioner

Termin

Tillgangsslag

Valutarisk

Vérdepappersfond

dverenskommen tidpunkt.

Innebér att en delportfolj atergar till den langsiktigt
valda normalpositionen for detta tillgangsslag.

En formogenhet som &r placerad i rantebarande
vardepapper.

Skuldebreven, som kallas for optionslan, &r i regel
obligationslan eller forlagslan som emitteras
tillsammans med avskiljbara teckningsoptioner. Den
”fasta” delen ger vanligtvis en arlig kupongréinta. Den
“rorliga” delen, teckningsoptionen, ger ritt att teckna
nya aktier enligt de villkor och under den tid som
anges for lanet.

Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa ett
vardepapper eller en markand fluktuerar 6ver tiden.
Optioner som ges ut i samband med optionslan och
som innebér ratt att delta i en framtida nyemission av
aktier.

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tva parter om
kop och forsaljning av en viss méangd av en viss vara
med likvid vid en viss framtida tidpunkt. Exempel pa
sadan termin &r aktie-, rante- och indextermin.,
Rantebarande vardepapper och aktier ar tva exempel
pa tillgangsslag.

Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i
egen valuta p g a den egna valutan stiger/utlandska
valutan faller.

Fond som forvaltar aktier och andra véardepapper och
som administreras av sarskilt fondbolag. Fonden dgs
av andelsagarna, vilket betyder att forvaltaren inte
under nagra omstandigheter kan anvanda fondens
tillgangar for att tacka forluster i forvaltarens
verksamhet.

Er fond som ar registrerad i Sverige star under
Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska
fondlagstiftningen. Inom EU finns ett sarskilt direktiv
som géller fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-landerna i stort
Overensstdammer. | landerna utanfor EU kan det dock
finnas
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